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Fortsatta nedjusteringar av BNP-prognoserna

Pa den internationella scenen har 2015 startat ungefar som
2014 avslutades; oljepriset har fallit och tillvaxtprognoserna
har reviderats ned. Nar vi forra manaden skrev om det
dramatiska fallet i oljepriset sa lag Brentoljan pa runt 60
US dollar per fat. Prisraset stannade dock inte dér utan
fortsatte dver jul och nyér och en bit in pa 2015. Sedan
mitten av januari har dock en stabilisering skett runt 50
dollar. Det ldgre oljepriset ar positivt for varldsekonomin
men trots det sdnkte nyligen Vérldsbanken prognosen for
arets globala tillviaxt. Man beddmer att dterhdmtningen
i varldsekonomin dr utsatt f6r betydande risker och att
det bara ar i USA det ser riktigt ljust ut. Chefekonomen
Kaushik Basu sade att vdrlden har en situation dar “ett
stort tdg dras av en enda motor”. Man malar en ganska
mork bild av utvecklingen dven de kommande aren och
rdknar med i stort sett oférdndrad tillvixt bade 2016 och
2017. De dystra beskeden ledde till prisfall for ravaror, i
synnerhet koppar och jarnmalm, samt fall for aktier inom
gruv- och stalindustrin. Aven IMF kom med beska besked
i sin uppdaterade World Economic Outlook. Man skriver
att de positiva influenserna fran det ldgre oljepriset och
forsvagningarna av euron och yenen 6verskuggas av ne-
gativa krafter. IMF tror att tillvixten i bade euroomradet
och Japan blir fortsatt svag 2015 och att Ryssland gar in i
en djup recession. Prognosen for tillvaxt- och utvecklings-
landerna har reviderats ned och man tror pa en fortsatt
inbromsning i Kina.

Aven pd hemmaplan har tidigare tillvaxtforhoppningar
kommit pd skam och regeringen reviderade for ett par
veckor sedan ned prognosen for arets BNP-utveckling
fran 2,8 till 2,1 procent. Den ldngsamma dterhdmtningen
i omvdrlden véntas halla tillbaka tillvéxten i den svenska
ekonomin och man bedomer att de offentliga finanserna
kommer att visa underskott de ndrmaste fyra aren. Ar-
betslosheten véntas ocksd sjunka i en ldgre takt an vad
man tidigare trott. Aven Swedbank reviderar i en farsk
prognos ned arets tillvixt och tror nu att BNP 6kar med
2,2 procent, en nedjustering med 0,2 procentenheter.
Aven om férvintningarna pa tillvixten i Sverige sdnkts
sa dr prognoserna fortfarande betydligt hogre &n i de
flesta jamforbara lander. Swedbank skriver dessutom att
utsikterna for svensk ekonomi &r forhallandevis goda
och att den underliggande dynamiken &r positiv. Efter att
hushallen dragit svensk ekonomi under de senaste aren
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sa tror man att deras roll minskar och att foretagen i hogre
grad bidrar till aktiviteten via export och investeringar. De
totala investeringarna véntas vdxa med drygt 5 procent
i ar och kring 6 procent 2016 vilket skulle innebéra att
investeringskvoten nésta ar blir 25 procent av BNP och
dérmed nar upp till nivan fran fore finanskrisen.

Draghi startar sedelpressen

I euroomradet var den stérsta makroekonomiska nyheten
under januari att den europeiska centralbanken (ECB) med
start i mars kommer att borja kopa statsobligationer i stor
skala. Tillsammans med redan implementerade stodkop
av andra tillgangar kommer det innebéra att ECB koper
véardepapper for 60 miljarder euro i manaden. Att dessa
sa kallade kvantitativa lattnader skulle komma var vantat
efter att ECB-chefen Mario Draghi vid flera tillféllen sant
signaler om att det lag i pipeline. De manatliga képen blir
dock storre dn vad marknaden forvéntat sig och dessutom
satts, till skillnad mot forvéntat, ingen bortre grans for hur
linge de ska paga. Beskedet fran ECB &r att stodkopen
ska halla pa atminstone till slutet av september 2016, men
om man da inte ser en tydlig trend uppat i inflationen s
kommer de att fortsdtta. Sammantaget kommer ECB att
Oka den europeiska penningméngden med minst 1 100
miljarder euro vilket dr ungefdr dubbelt s& mycket som
marknaden forvéntat sig. Flertalet analytiker &r trots det
skeptiska till effekterna bade pa inflationen och pa tillvax-
ten. Kopen lanseras relativt sent och kommer i ett lage dar
marknadsrantorna i stora delar av euroomradet redan &r
rekordldga. Med tanke pé att manga euroldnder har en
svag banksektor sa finns det en risk att de nya pengarna
inte ndr ut till foretagen och hushaéllen. Ndgot som talar
for detta dr att bankernas efterfragan pa de generdsa lan
for vidareutlaning (TLTRO) som ECB lanserade i hostas
varit lag.

Grexit pa tapeten igen

Naést efter ECB:s besked om stimulanser har det stora
samtalsamnet bland ekonomer i euroomradet varit det
grekiska nyvalet. Resultatet dar har dteraktualiserat det
som kommit att kallas ”Grexit”, det vill sédga att Grekland
lamnar eurosamarbetet. Skalet &r att det segrande partiet
Syriza vill skriva ner statsskulden och upphéra med den
svangremspolitik som landet tvingats till av sina langivare.
Sannolikheten att langivarna ska acceptera detta ar for-
modligen ganska liten och om den nya grekiska regeringen
haller fast vid vad de sa i valrorelsen sa dr risken 6verhdng-
ande att man tvingas stélla in betalningarna och ldmna
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EMU. Till skillnad mot varen 2012, da detta scenario for
forsta gdngen var uppe pa agendan, sa ar varken mark-
nadsaktdrer eller europeiska politiker speciellt oroliga for
spridningseffekter till 6vriga euroomradet. Skélet till det &r
att storre delen av Greklands skulder tagits ver av den sa
kallade “trojkan” (IMF, EU-kommissionen och ECB) som
darmed fér ta de eventuella kreditforlusterna. Ett uttrade
varen 2012 hade i mycket hogre grad slagit mot europeiska
banker och ddarmed utgjort ett hot mot det europeiska
finansiella systemet. Dessutom har euroldnderna sedan
dess byggt upp den europeiska stabilitetsmekanismen
(ESM) som har stora tillgangar fonderade for att trygga
den finansiella stabiliteten i euroomradet.

De flesta bedémarna trodde att Syriza, med ledaren
Alexis Tsipras i spetsen, skulle tona ned sina krav nar
de val vunnit makten, men den forsta tidens agerande
i regeringsstdllning tyder inte pa detta. Istdllet har man
valt att vidhalla sin harda linje mot langivarna och bland
annat meddelat att minimilénen kommer att h6jas och att
planerade privatiseringar stélls in. Detta gor att en Grexit
ter sig mer sannolik idag dn innan valet och har lett till
nedgangar pa Atenbdrsen och kraftigt stigande grekiska
rantor. Prissdttningen pa sa kallade CDS-kontrakt som
skyddar koparen mot en betalningsinstillelse indikerar
nu éver 70 procents sannolikhet for att Grekland staller
in betalningarna.

Eurokursen
EUR per USD

1,40
1,35
1,30
1,25

1,20

jun-14  jul aug sep okt nov dec
Kalla: Macrobond

jan-15

Euron allt svagare

Med tanke pa att Syriza har haft en klar ledning i opinio-
nen under en ldngre tid sa hade marknaden réknat med
att de skulle vinna valet och det &r en av anledningarna
till att euron tappat mycket i virde pa senare tid. Tillsam-
mans med ECB:s besked om kvantitativa ldttnader har
detta fatt euron att depreciera med néstan 7 procent mot
dollarn under januari. Euron tappade mycket i virde dven
under andra halvaret i fjol och dr nu pa den ldgsta nivan
pé over 11 ar. Den kraftiga euroforsvagnigen fick i mitten
pa manaden den schweiziska centralbanken att verge
sitt valutagolv mor euron och sldppa schweizerfrancen fri.
Beskedet kom som en 6verraskning for finansmarknaden
och fick francen att starkas kraftigt mot euron och Ziirich-
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borsen att rasa. Schweizs slopande av den fasta vixelkursen
fick manga valutahandlare att soka sig mot andra valutor
som dr kopplade till euron, vilket bland annat lett till ett
apprecieringstryck for den danska kronan. Den har varit
kopplad till euron/Ecu i drygt 30 ar och for att forsvara den
fasta kursen har Danmarks Nationalbank i flera steg sankt
inldningsrantan som nu ligger pa -0,50 procent, vilket &ar
betydligt lagre an ECB:s inlaningsrédnta. For att trycka ned
dven de ldnga rantorna stdllde Danmark dessutom nyligen
in en planerad utgivning av statsobligationer.

EU:s barometerindikator
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Aven om det varit relativt turbulent i Europa den senaste
manaden sa dr bilden trots allt att konjunkturen fortsétter
att stabiliserats efter forsvagningen under sommaren i fjol.
EU-kommissionens konjunkturbarometer lag efter upp-
gangen i oktober i stort sett still under hésten och i januari
steg indikatorn for bade EU och euroomradet. EU-indika-
torn ligger nu klart 6ver det historiska genomsnittet och
efter uppgangen ijanuari har dven euroomradets indikator
en hygglig marginal ned till 100-strecket. Lainderna utanfor
euroomradet dr 6verlag mer positiva dn euroldnderna men
huvudforklaringen till den tydliga skillnaden mellan omra-
dena &r en fortsatt god situation i Storbritannien. Bland de
storre euroldnderna stack Italien ut i januari med en stor
uppgang och nadde for forsta gdngen pa ett halvar over
100. Aven i Tyskland och Spanien steg indikatorerna men
for Frankrike fortsatte kraftgangen och landets indikator
ligger kvar en bit under det historiska medelvardet. I vrigt
kan det vara vért att notera att Greklands indikator fallit
brant de tva senaste manaderna.

Stockholmsborsen gar som taget

Pa hemmaplan &r det mest uppseendevdckande som hént
under januari att Stockholmsborsen gatt mycket starkt.
En viss paverkan har kommit fran bolagsrapporterna som
varit ganska bra men huvudorsken ar férmodligen ECB:s
besked. Marknaden raknar med att de nya pengarna till
stor del kommer att investeras i aktier eftersom réantorna
ar sa extremt laga. Att den svenska kronan har forsvagats
spelar ocksa en roll eftersom det stiarker de svenska bo-
lagens konkurrenskraft och vintas leda till hogre vinster.
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Precis som borsen sa pekar Kl:s konjunkturbarometer
mot att det gar rdtt sd bra for néringslivet {or tillféllet. Ba-
rometerindikatorn var i stort sett oférandrad i januari och
ligger med vérdet 105,6 klart 6ver det historiska genomsnit-
tet. Tjanstesektorns indikator foll visserligen tillbaka nagot
efter férra manadens stora uppgang men ligger fortfarande
pa en nivd som indikerar ett starkt konjunkturldge. I 6vriga
néringslivssektorer steg konfidensindikatorerna och det
mest positiva beskedet var att orderingdngen i industrin
verkar ha tagit fart igen efter en relativt svag avslutning pa
2014. Hushallsindikatorn fortsatte ddremot att sjunka och
dr den enda av konfidensindikatorerna som ligger under
sitt historiska medelvarde, vilket indikerar att hushallen ar
dystrare 4n normalt. De dr visserligen relativt tillfreds med
den egna ekonomin men har en mérkare bild av svensk
ekonomi i stort. Resultatet dr nagot forvanande med tanke
pa att saval arbetsmarknaden som BNP-tillvaxten tuffar
pa och efter den sa kallade decemberdverenskommelsen
borde dven oron for den politiska situationen ha bedarrat.

Stark julhandel

Hushallens konfidensindikator har mestadels legat under
100-strecket sedan halvarsskiftet i fjol. Aven SCB:s statistik
har visat pa en 6kad forsiktighet hos hushallen och den
manatliga hushallskonsumtionsindikatorn har planat ut
sedan ivaras. I november kom dock ett uppsving och dven
detaljhandelsindex har mot slutet av aret borjat visa hygg-
lig tillvaxt igen efter en svacka runt halvarsskiftet. Under
fjarde kvartalet ckade detaljhandelns forséljning med 1,5
procent jamfort med tredje kvartalet, sisongrensat och matt
i fasta priser. Efter en stark utveckling i november sjonk
visserligen forsdljningen nagot i december men julhandeln
far anda betecknas som stark da forséljningsvolymen var
3,4 procent hogre dn i december 2013. Med tanke pa att
en allt storre del av inkOpen sker via e-handel sa ar det
mojligt att det blir vanligare att julklappsinkdpen pabérjas
redan i november. I sa fall 4r det kanske mer rattvisande
att studera november och december tillsammans. I detta
perspektiv ser julhandlen riktigt stark ut med en uppgang
pa 4 procent for november—december 2014 jamfort med
november—december 2013.

Detaljhandelsindex
Sasongrensat 3-manaders glidande medelvarde
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Den senaste konjunkturbarometern visar att industrifo-
retagen andas optimism trots ett kdrvt omvarldsklimat.
Efter en tillfallig nedgdng i december steg ater industrins
konfidensindikator i januari. Indikatorvérdet pa 107,3 ar
en bra bit dver det historiska genomsnittet och januarino-
teringen var attonde manaden i rad med index 6ver 100.
Omdomena om orderstockarnas och fardigvarulagrens
storlek forbattrades nagot i januari medan produktions-
forvantningarna skruvades ner nagot. Fortfarande raknar
dock foretagen med att hoja produktionen pa tre manaders
sikt. Aven inkopschefsindex visar en liknande bild. Efter
att i december har stigit till den hogsta noteringen sedan
april backade index marginellt i januari. Orderingdngen
fortsatte att stiga frdn sdval hemmamarknaden som export-
marknaden och 6kningstakterna var hogre dn i december.
Det goda stamningsldget enligt dessa undersokningar
aterspeglas dock inte i nagra uppgangar i SCB:s manads-
statistik. Industriproduktionen har utvecklats svagt under
hela 2014 och utvecklingen fortsatte dven i november.
Utvecklingen pa manadsbasis tenderar att vara ryckig
men trendskattningen indikerar att produktionsutveck-
lingen &r nedédtgdende. Orderingdngen uppvisar liknande
tendenser daven om monstret inte ar lika tydligt dar tillfal-
liga uppgéngar lyfter helhetsbilden. I november {61l dock
orderingdngen tillbaka efter en stark uppgang i oktober
sa trenden dr fortsatt svag och indikerar inte det lyft for
industrin som tendensundersékningarna ger sken av.

Industrins produktionsvolym

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s industriproduktionsindex

David L66v

Svagt minskad industriproduktion

Industriproduktionen f6ljde upp den svaga okningen i
oktober med en motsvarande marginell nedgdng i no-
vember. Den sdsongrensade utvecklingen var —0,2 procent
jamfort med oktober. Arets ménster med varannan manad
uppgang och varannan manad nedgang fortsatter alltsa
att hallaisig, dock s dr de senaste manadsutvecklingarna
sd sma att nivan kan ses som ofordandrad. Nedgédngarna
har under aret tenderat att vara storre d4n uppgangarna
vilket ocksa syns i trendskattningen som under aret visat
negativ utveckling varje manad. Aven om den totala indu-
striproduktionen utvecklades svagt negativt i november sa
okade produktionen i tre av fem huvudgrupper. Starkast
utveckling hade den mindre huvudgruppen industrin for
varaktiga konsumtionsvaror vars produktion 6kade med
2,4 procent i sdsongrensade tal. Svagast utveckling hade
den minsta huvudgruppen, industrin for energirelaterade
insatsvaror, som backade med 3,1 procent. For de tva stora
huvudgrupperna industrin fér insatsvaror och industrin for
investeringsvaror innebar november en svag 6kning pé 0,6
procent for insatsvaruindustrin medan investeringsvaruin-
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dustrin backade med 1,6 procent. For investeringsvarorna
har aret varit svagt. Den sdsongrensade indexnivan har
haft en tydlig negativ trend under aret och var i november
nastan 8 procent ldgre dn i januari.

Industriproduktion

Forandring i procent

nov 14/ sep-nov 14/ nov 14/ jan—nov 14/

okt 14 jun-aug 14 nov 13 jan-nov 13
Hela industrin 0 -1 -5 -2
Travaruindustri, ef mobler 2 -2 1 3
Massa och papper 1 1 1 -1
Grafisk industri -1 -1 0 -1
Kemisk industri o lakem. 1 3 2 -3
Stal- och metallverk 1 -5 -5 0
Metallvaruindustri 2 -2 -3 -1
Elektronikindustri -14 -3 -34 -5
Maskinindustri 1 1 2 -3
Industri for motorfordon -5 -9 -17 -1

Aven bland industrins delbranscher visademajoriteten
positiv manadsutveckling i november. Starkast utveckling
hade industrin for icke-metalliska mineraliska produkter
vars produktion kade med 13,5 procent i sisongrensade
tal, delvis en reaktion pé férra manadens nedgang pa 7,5
procent. Nast starkast utveckling visade annan transport-
medelsindustri vars produktion kade med 8,3 procent. For
branschen innebar detta tredje manaden i féljd av positiv
utveckling. Aven aggregatet kemisk industri och likeme-
delsindustri, som har ett av de hdgsta forddlingsvardena
inom svensk industri, har 6kat produktionen tre manader
i foljd, i sisongrensade tal. Okningarna har dock varit
mindre dn for annan transportmedelsindustri vars produk-
tion varierar mycket mer. Bland branscherna med negativ
utveckling var det framforallt elektronikvaruindustrin och
motorfordonsindustrin som visade betydande nedgangar.
For elektronikvaruindustrin innebar november en nedgang
pé 14,0 procent, efter en uppgang pa 15,5 procent i oktober.
For motorfordonsindustrin minskade produktionen med
4,7 procent i november efter en uppgang pa det samma
i oktober.

Negativ tremanadersutveckling

Aven den senaste treménadersutvecklingen var negativ i
november. Under perioden september—november minskade
produktionen med 1,3 procent jamfort med juni—augusti,
i sdsongrensade tal. Tremanadersutvecklingarna har varit
negativa under hela 2014 vilket illustrerar att de manadsvisa
nedgdngarnavarit storre dn uppgangarna. For industrins
huvudgrupper var det framforallt industrin for investe-
ringsvaror som redovisade en betydande nedgang pa 4,5
procent. Industrin for insatsvaror backade ocksa men mer
blygsamt med 0,5 procent. Industrin for energirelaterade
insatsvaror och industrin for varaktiga konsumtionsva-
ror Okade ddremot produktionen med 4,0 respektive 5,7
procent. De ar dock de minsta huvudgrupperna och far
ett ganska litet genomslag pa totala industrin. Industrin
for icke varaktiga konsumtionsvaror backade marginellt
med 0,1 procent. Bland delbranscherna redovisade motor-
fordonsindustrin en betydande nedgang, vilket ocksa far
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effekt i dess huvudgrupp, industrin foér investeringsvaror.
For ovrig maskinindustri, som dr en stor bransch i samma
huvudgrupp, innebar dock de senaste tre manaderna en
produktionsdkning pa 0,9 procent. Till skillnad fran mo-
torfordonsindustrin, som haft en lang period av negativ
utveckling, har 6vrig maskinindustri haft fyra manader i
foljd av positiv tremanadersutveckling.

Industriproduktionsindex
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde
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Sjunkande ackumulerad arsutveckling

Den ackumulerade arsutvecklingen fortsétter att vara
negativ jamfort med samma period foregaende ar. I no-
vember sjonk den ocksa till -2,2 procent fran att ha varit
—1,9 procent i oktober, i kalenderkorrigerade tal. Bland
industrins huvudgrupper ar det fortfarande endast industrin
for energirelaterade insatsvaror som haft hdgre produktion
dn 2013, vilket forklaras av ett planerat produktionsstopp
hosten 2013. Svagast ar bland huvudgrupperna har indu-
strin for investeringsvaror haft. Bland delbranscherna syns
det tydligt att 2014 har varit ett tungt ar for industrin dar
den stora majoriteten har producerat mindre dn foregaende
ar. Svagast arsutveckling har hittills industrin for elap-
paratur haft med en nedgang pa 6,8 procent. Aggregatet
kladindustrin och travaruindustrin &r tvd av fa undantag
med positiv utveckling. Med en manad kvar av 2014 ser
det ut att summeras till ett svagt ar for industrin.

Industrins orderingang

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s orderingang och omséttningsstatistik

Jenny Strandell

Minskad orderingang i november

Industrins orderingdng minskade i november med 1,1 pro-
cent fran oktober, rensat for sdsong- och kalendereffekter.
Nedgangen bor dock ses i ljuset av den stora uppgangen
i oktober som till stor del berodde pa tillfalliga effekter.
De tre huvudgrupperna insatsvaror, energirelaterade in-
satsvaror och varaktiga konsumtionsvaror visade alla en
okad orderingang, medan icke-varaktiga konsumtionsvaror
visade en nollutveckling och investeringsvaror backade.
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Industri for investeringsvaror ar tillsammans med indu-
stri for insatsvaror de tva klart storsta huvudgrupperna,
varfor utvecklingen for dessa tydligt paverkar resultatet
for den totala industrin. S& var nu fallet i november da
investeringsvaror som enda huvudgrupp hade en ldgre
orderingang i november dn i oktober, ndgon som fick den
totala orderingangen att backa. Den minskade orderin-
gangen fOr investeringsvarorna berodde framst pa bran-
schen annan transportmedelsindustri som, efter en mycket
stark orderingang i oktober hade en mer normal manad
i november. Pa branschniva var utvecklingen i november
positiv for de flesta av industrins delbranscher, dven for
flertalet producenter av investeringsvaror. Bland de storre
branscher som noterade tkad orderingdng fanns stal- och
metallverk, motorfordonsindustrin, elektronikvaruindustrin,
massa- och pappersindustrin och 6vrig maskinindustri.

Orderingang och omsattning
Forandring i procent

nov 14/ sep—nov 14/ nov 14/
okt 14 jun—aug 14 nov 13

Orderingang
Hemmamarknad -6 5 2
Exportmarknad 2 -2
Totalt -1 1 1
Omsittning
Hemmamarknad 3 1 -1
Exportmarknad 0 -1 -3
Totalt 1 0 -2

November var en stark méanad fér orderinflodet pa ex-
portmarknaden och majoriteten avindustrins delbranscher,
fyra av fem huvudgrupper, noterade uppgangar. Detta
syntes pa den totala utvecklingen da exportmarknaden
okade med 2,3 procent. Hemmamarknaden utvecklades
svagare och investeringsvaror och icke-varaktiga konsum-
tionsvaror tappade order vilket resulterade i att den totala
industrin backade med 5,6 procent.

Den sammanlaga orderingdngen i november var storre
an for november foregaende ar. Det innebér att 2014, som
fram till september varit svagare vid alla jamforelser med
motsvarande ménad féregdende ar, nu ser ut att avslu-
tas ndgot starkare. Bade oktober och november visade
en hogre orderingdng dn motsvarande manad 2013. I
november visade den totala industrin en 6kning med
1,1 procent jamfort med november 2013, korrigerat for
kalendereffekter. Saval hemma- som exportmarknaden
redovisade positiv utveckling pa arsbasis. Det var den
starka utvecklingen for energirelaterade insatsvaror, som
under hosten 2013 hade ovanligt svag orderingang, och
en marginell 6kning for dvriga insatsvaror och varaktiga
konsumtionsvaror som bidrog till att november totalt sett
var starkare én foregaende ar.

Hosten starkare &n sommarméanaderna

Orderingangen var 1 procent hogre under de tre senaste
manaderna (september-november) jamfort med de tre
foregaende (juli-augusti), i sdésongrensade tal. Det var
hemmamarknaden som utvecklades starkast medan ex-

portmarknaden istéllet backade. Fyra av industrins fem
huvudgrupper redovisade en hdgre orderingang vid tre-
manadersjamforelsen. Det var industri for investeringsvaror
som 6kade mest, dir hemmamarknaden dkade med dryga
17 procent. Lakemedelsindustrin och motorfordonsin-
dustrin hor till de branscher som hade en starkare order-
ingdng under hosten, efter att eventuella sdasongeffekter
rensats bort.

Majoriteten av industrins branscher visade daremot en
minskad orderingang vid tremanadersjamforelsen. Industri
for elapparatur utvecklades svagast, nagot som delvis for-
klaras av den mycket hdga orderingangen i augusti. Andra
branscher som tappade order var stal- och metallverk,
elektronikvaruindustrin och 6vrig maskinindustri.

Nagot forbattrad ackumulerad arsutveckling

Den ackumulerade orderingangen till industrin under
januari till och med november var fortsatt lagre an for mot-
svarande period i fjol. Tappet mot 2013 minskade daremot
nagot ndr resultatet for november rdknats med och totalt
hade industrin under januari till november 2,6 procent
mindre order &n under motsvarande period 2013, korrigerat
for kalendereffekter. Bade exporten och hemmamarknaden
var svagare dn 2013, men det var hemmamarknaden som
utvecklades svagast. Det var industri for investeringsvaror,
framforallt annan transportmedelsindustri och elektro-
nikvaruindustrin men dven motorfordonsindustrin, som
tappat mest under aret.

Industrins orderingang
Sasongrensade manadsvarden utjamnade med tremanaders
glidande medelvarde. Fasta priser
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Order for insatsvaror 6kade ddremot marginellt och
hér ar monstret det motsatta som fér den sammanlagda
orderingangen till industrin. Hemmamarknaden utveck-
lades positivt men framforallt exportmarknaden var till
och med november starkare for insatsvarorna. Stal och
metallverk och industri for elapparatur dr de tva branscher
som utvecklats starkast och det dr mycket tydligt att det
dr exporten som drev den positiva utvecklingen for dessa
branscher under 2014. Innan resultatet av december lagts
till resultatet for aret pekar alltsa statistiken for 2014 pa
att insatsvarorna 0kat marginellt medan investeringsvaror
tog ett rejalt kliv bakat.

Statistiska centralbyrdin
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UTRIKESHANDEL

Visst lyft for handelsnettot

Den trendmassiga utvecklingen under fjolaret innebar ett
krympande handelsnetto da importen vixte snabbare dn
exporten. Utrikeshandeln med varor genererar fortfarande
ett overskott i Sveriges ekonomi men Gverskottet under
2014 var mindre dn hélften av 2013 ars verskott matt i
I6pande priser. Utrikeshandelsstatistiken avseende de-
cember visade dock pa ett visst lyft da utrikeshandeln med
varor gav ett positivit handelsnetto efter ett underskott i
november. Overskottet pa 0,4 miljarder var det starkaste
decemberutfallet sedan 2011 i en manad som generellt
sett brukar innebadra ett svagt resultat.

Varuexport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr

Omrade 2014 2013 % 14/13
jan—nov  jan—nov %

Europa 767 504 742631 741 3
EU-lander 607 687 580696 58,7 5
Ovriga Europa 159817 161935 154 -1
Afrika 29 741 26 060 2,9 14
Amerika 99542 94663 9,6 5
Nordamerika 77558 71034 7,5 9
Central- och Sydamerika 21983 23629 2,1 -7
Asien 122625 123887 11,8 -1
Mellandstern 28 833 27502 2,8 5
Ovriga lander i Asien 93792 96 385 9,1 -3
Oceanien och 6vriga omraden 16 501 17 750 1,6 -7
Totalt 1035912 1 004 991 100,0 3

Varuimport, landomraden

Varde mkr Andel Férandr
Omrade 2014 2013 %  14/13
jan-nov  jan—nov %
Europa 855469 802529 84,3 7
EU-lander 700952 660583 69,1 6
Ovriga Europa 154518 141944 15,2 9
Afrika 15472 13830 1,5 12
Amerika 40747 41877 4,0 -3
Nordamerika 28 037 29 067 2,8 —4
Central- och Sydamerika 12710 12810 1,3 -1
Asien 100844 92179 9,9 9
Mellandstern 3919 3514 0,4 12
Ovriga lander i Asien 96 925 88 665 9,6 9
Oceanien och évriga omraden 2 266 2 606 0,2 -13
Totalt 1014799 953020 100,0 6
Handelsnetto

Senaste uppgift: december 2014
Kélla: SCB:s utrikeshandelsstatistik

Handelsnettot 0,4 miljarder kronor i december
Utrikeshandeln med varor gav ett 6verskott pa 0,4 mil-
jarder kronor under december 2014 enligt preliminéra
berdkningar. For december 2013 var det ett underskott pa
0,2 miljarder kronor.

Varuexportens varde under december uppgick till 91,2
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miljarder kronor och varuimportens till 90,8 miljarder.
Varuexporten har ddarmed okat i varde med 5 procent
medan varuimporten 6kat med 4 procent jamfort med
december 2013.

Export och import av varor samt handelsnetto
Sésongrensade manadsvarden i I6pande priser. Trend.
Miljarder kronor
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Handeln med ldnder utanfér EU gav ett 6verskott pa
12,9 miljarder kronor medan EU-handeln gav ett under-
skott pa 12,5 miljarder.

Antalet vardagar i december var en mer jamfort med
december 2013. Rensat for sdsongspaverkan visar handels-
nettot ett 6verskott pa 1,6 miljarder kronor f6r december
2014 och 1,2 miljarder for november 2014. For oktober
2014 var motsvarande varde 0,8 miljarder kronor.

Sveriges handelsnetto
Ackumulerade manadsvarden fran arets borjan.
Miljarder kronor. Lopande priser
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2014 gav ett handelsoverskott pa 21,1 mdkr

Under 2014 har vérdet for varuexporten 6kat med 3 procent
medan varuimporten 6kat med 6 procent. Varuexportvar-
det under 2014 uppgick till 1126,9 miljarder kronor och
varuimportvardet till 1105,8 miljarder. Handelsnettot for
2014 gav ddrmed ett 6verskott pa 21,1 miljarder kronor.
For 2013 noterades ett dverskott pa 51,8 miljarder kronor.



SCB-Indikatorer januari 2015

HANDEL, KONSUMTION
OCH TJANSTER

Total detaljhandel

Senaste uppgift: december 2014
Kélla: SCB:s o HUI:s detaljhandelsindex

Detaljhandeln backade nagot i december
Efter den starka inledningen pa 2014 har detaljhandelns
utveckling varit svangig med upp- och nedgangar om
vartannat sedan april. Aven om utvecklingen varit ojamn
och inte lika stark som under forsta kvartalet har trend-
skattningen fortsatt att visa pa en uppatgaende trend. I
november dkade forsdljningen med 0,6 procent i sdsongren-
sade tal for att sedan minska med lika mycket i december.
Trots tillbakagangen i december visade fjarde kvartalet
en forhallandevis stark tillvaxt, dd november och framfor
allt oktober noterade uppgangar. Férsaljningen var under
fijarde kvartalet i sisongrensade tal 1,5 procent hogre dn
tredje kvartalet. Det kan jamforas med en betydligt lagre
utveckling pa 0,3 procent fran andra till tredje kvartalet.
I december minskade forsaljningen sdsongrensat inom
saval dagligvaru- som séllanképshandeln jamfoért med
manaden innan. Dagligvaruhandeln backade med 0,7
procent medan sdllankdpshandeln noterade en nedgang
pa 0,6 procent. Det bor dock noteras att nedgangen i
december {or sdllankdpshandeln foregicks av uppgangar
i bade oktober och november. Det kan tdnkas att en viss
del av julklappsinkdpen paborjades redan i november,
vilket dé leder till en stark novembersiffra och ett nagot
svagare decemberutfall.

Total forsaljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Stark julhandel

Forsdljningen i den totala detaljhandeln var i kalendekor-
rigerade tal 3,4 hogre dn i december 2013, vilket dr den
starkaste arstaktsutvecklingen for en decembermanad pa
fem ar. Sett till utvecklingen under 2014, som varit ett bra
ar for detaljhandeln, &r tillvaxten i december genomsnittlig.
Julklappsinképen aterfinns framst inom sallankopsvaru-
handeln, dér en rejdl forsaljningsdkning pa 5,6 procent

noterades jamfort med december 2013. Det dr den hogsta
tillvixten for julhandeln sedan 2006. Aven dagligvaruhan-
deln 6kade i arstakt, men med mer beskedliga 0,7 procent.

Julhandeln gick sarskilt bra for mobel- och elektro-
nikhandlarna, med en volymutveckling pa 12 respektive
14 procent. Julhandeln var dven lyckad for sport- och
fritidsbranschen, kladhandeln samt optikbranschen som
okade sin forsdljning hyfsat jamfort med december 2013.
Skohandeln hade ddremot dnnu en tuff manad med 10
procent ldgre forsdljning an samma manad 2013. Likasa
backade leksakshandeln, vilket formodligen foérklaras av
att allt fler handlar leksaker via internet.

Inom de flesta branscher noterades fallande priser. Mest
patagligt var detta inom elektronikhandeln dér priserna
allt som oftast faller, vilket till stor del beror pa den snabba
teknikutvecklingen. Branschen hade en volymtillvaxt pa
14 procent, men da priserna sjonk avsevart var uppgangen
i l6pande priser knappt 6 procent. En annan bransch dar
priserna sjonk rejalt var guldsmedshandeln. Bok- och
pappershandeln gick emot de flesta andra branscherna
och hojde priserna, med noterbara 10 procent. Trots rejalt
minskad forsdljningsvolym Skade bok- och pappersfor-
sdljningen nagot i 16pande priser tack vare den kraftiga
prisokningen.

Detaljhandel

Forsaljningsvolym inom detaljhandeln. Kalenderkorrigerad volym-
forandring i procent jamfért med motsvarande period féregaende ar

dec jan—dec
2014 2014
Dagligvaruhandel 0,7 1,4
darav:
Detaljhandel, mest livsmedel 0,7 1,5
Specialiserad detaljhandel med
livsmedel, drycker o tobak 0,8 0,9
Sallankopsvaruhandel 5,6 5,8
darav:
Kladhandel 54 1,7
Skohandel -9,5 -3,4
Mobelhandel 11,8 9,1
Elektronikhandel 14,4 17,2
Jarn- och bygghandel 0,4 0,9
Farghandel 6,3 -0,5
Bokhandel -9,6 -1,6
Guldsmedshandel 4.1 5,4
Sport- o fritidshandel 7,8 53
Postorderhandel 5,9 12,3
Totalt detaljhandel 3,4 3,8

2014 — ett bra ar for handlarna

Detaljhandeln hade en god utveckling 2014 och steg med
3,8 procent i kalenderkorrigerade fasta priser, jamfort
med aret innan. Dagligvaruhandeln 6kade sin forséljning
med 1,4 procent, vilket kanske inte later s hogt, men det
dar den basta tillvixten pa fem ar. For sdllankdpshandeln
gick det dnnu béttre och branschen som helhet noterade
en Okning pa 5,8 procent jamfort med aret innan. Bést
utveckling under aret visade elektronikbranschen, dar
volymutvecklingen lyfts av de sjunkande prisnivaerna.

Statistiska centralbyrdin
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Mébelhandeln hade ett gynnsamt ar och noterade en tillvaxt
pa 9 procent jamfort med 2013. Aven handeln med sport-
och fritidsartiklar samt heminredningsbranschen hade en
hyfsad forsaljningsokning under aret. Handeln via internet
och postorder visade en rejél tillvaxt och 6kade med 12
procent under dret. Nagra branscher backade svagt och
skohandeln stod for den storsta nedgangen pa 3 procent.

Branschuppdelad forséljningsvolym inom detaljhandeln
Sasongrensade manadsdata
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Hushallens konsumtion

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s hushallskonsumtionsindikator

Tobias Fagerberg

Starkt 6kad konsumtion

Hushallskonsumtionen 6kade med 0,6 procent i november,
sdasongrensat och jamfort med manaden innan. Det starka
resultatet forklaras framst av 6kade telekommunikations-
utgifter och en uppgang inom restaurangbranschen. Da de
tva foregdende manaderna var betydligt svagare sa var ut-
vecklingen i ett tremanadersperspektiv mer dimpad. Under
perioden september—november 6kade hushallskonsum-
tionen med 0,3 procent, korrigerat for sdsongsvariationer
och jamfort med narmast foregaende tremanadersperiod.

Hushallens konsumtionsindikator
Sasongrensade manadsdata
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Hogre arstakt

I arstakt var utvecklingen i november 0,7 procentenheter
hogre dn i oktober. Den kalenderkorrigerade konsumtions-
volymen var 2,5 procent hogre 4n motsvarande manad
forra aret. Den grupp som hade starkast utveckling var
post- och telekommunikationer, dér 6kningen var 9 pro-
cent. Postorderhandeln gick ocksa bra och gav ett starkt
bidrag till uppgangen i konsumtionen. I november 2014
var konsumtionsvolymen dér 13 procent hogre dn samma
period foregdende ar. Elutgifterna minskade daremot stort
jamfort med november 2013 och kladhandeln gick fortsatt
svagt, framforallt skor och ladervaror.

Personbilshandeln dkade kraftigt tillsammans med 6vrig
varaktig varuhandel. Bland varaktiga varor var det framfor
allt information- och kommunikationsutrustning som steg.
Aven konsumtionen av post- och telekommunikationer
okade mycket.

Hushallskonsumtion

Hushallens konsumtionsutgifter. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period foregaende ar

nov jan—nov
2014 2014
Detaljhandel, mest livsmedel 2,0 1,8
Bekladnadshandel 0,8 0,4
Bostad, elektricitet, gas och uppvarmning 0,8 0,7
Mabler, inredning m.m. 1,5 6,7
Transporter och detaljhandel med och
service av motorfordon 1,8 3,2
Post- och telekommunikation 9,3 4.8
Rekreation och kultur 4,5 4.6
Hotell och restaurang 2,9 3,8
Ovriga varor och tjanster 6,3 5,9
Hushallens konsumtionsutgifter
(exklusive utlandsposter) 25 2,5

Konsumtionen upp 2,5 procent hittills under 2014
Under 2014 utvecklades hushallskonsumtionen vél och
konsumtionsvolymen hade fram till november 6kat med
2,5 procent jamfort med motsvarande period 2013.

Gruppen mobler och inredningsartiklar hade den hogsta
tillvixten med en uppgang pé 7 procent. Aven rekreation
och kultur har utvecklats starkt med en uppgang pa 5
procent under 2014. Beklddnadshandeln dr den delsektor
som Okade minst under 2014 och uppvisar i det ndrmaste
nolltillvaxt.

Personbilar och lastbilar

Senaste uppgift: januari 2015
Kaélla: Trafikanalys och SCB:s fordonsstatistik

Fortsatt uppgang for personbilsregistreringarna
Den starka utvecklingen f6r nyregistreringen av personbilar
holl i sig dven i januari med en uppgang pa 1,5 procent,
sdsongrensat och jamfort med manaden innan. Det var
fjarde manaden i rad med uppgang och nyregistreringarna
under januari lag drygt 9 procent hogre dn vid utgangen
av tredje kvartalet i fjol.
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Aktiviteten pa personbilsmarknaden har saledes stérkts
nagot dven sett Over ett tremanadersperspektiv. Under
perioden november—januari 6kade nyregistreringarna med
3,5 procent, sdsongrensat och jamfort med foregdende
tremdnadersperiod. Det dr den starkaste tillvixttakten
sedan inledningen pa 2014 och vittnar om ett forbattrat
lage for nyregistreringarna.

Nyregistrerade personbilar
Sasongrensade manadsdata
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Antalet nyregistrerade personbilar under januari upp-
gick till 21 299, vilket var 4,7 procent fler &n motsvarande
manad dret innan. Utvecklingen matt i drstakt starktes
ddrmed nagot jamfort med de tva foregdende manaderna.
Tillvaxttakten pa drsbasis dr dock betydligt svagare dn
under stora delar av 2014. Detta far dock ses i ljuset av att
den relativa nivan pa jamforelsemanaderna har hojts som
foljd av den starka tillvixten under 2013.

Kraftigt nedat pa lastbilsmarknaden

Utvecklingen pa lastbilsmarknaden har férsvagats nagot
under de senaste manaderna. Efter nolltillvaxt i decem-
ber minskade nyregistreringarna med hela 7,1 procent
pa ménadsbasis i januari, sisongrensat. Utvecklingen
pa lastbilsmarknaden &r dock ganska ryckig och man
far darfor inte dra for stora véxlar pa utvecklingen under
en enstaka manad. Vért att notera dr dock att dven den
langsiktiga trenden pa lastbilsmarknaden har vant ned
efter att huvudsakligen ha pekat svagt uppat under 2014.

Nyregistrerade lastbilar
Sasongrensade manadsdata
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Sett ur ett tremanadersperspektiv var utvecklingen
relativt likartad och under perioden november—januari
minskade nyregistreringarna med 0,8 procent, sdsongren-
sat och jamfort med foregaende treméanadersperiod. Det
ar forsta gang lastbilsregistreringarna har minskat éver
en tremdnadersperiod sedan juli i fjol. Det var framforallt
den kraftiga nedgangen i januari som drog ned utfallet.

Produktionen inom

tjanstesektorn

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s tjdnsteproduktionsindex

Uppat for tjansteproduktionen igen

Efter tillbakagangen i oktober noterades i november ater
en Okning for tjdnsteproduktionsindex som steg med 1,0
procent, sdsongrensat och jamfort med foregaende manad.
Ett antal branscher dkade sin produktion och allra storst var
uppgangen for partihandeln som steg med 5,9 procent jam-
fort med oktober. Tillvixten i partihandeln var dock framst
en rekyl frdn den nastan lika stora nedgangen i oktober.
For motorhandeln foljdes en stark utveckling under drets
forsta halvar av minskad produktion fyra manader i foljd,
men i november brots den negativa trenden och branschen
noterade en hygglig uppgang jamfort med manaden innan.
Vid sidan av handeln visade dven datakonsulterna en rejalt
6kad produktion i november. Nagra branscher noterade en
negativ utveckling, ddribland detaljhandeln som gick emot
6vrig handel och uppvisade en svagt minskad produktion.
I samtliga fall handlade det dock om sma nedgangar pa
mindre dn 1 procent.

Tjansteproduktionsindex

Produktionen inom tjanstesektorn. Kalenderkorrigerad volymférand-
ring i procent jamfért med motsvarande period féoregaende ar

nov jan—nov

2014 2014

Motorhandel 4,7 57
Partihandel 4,8 &3
Detaljhandel 2,9 3,2
Transport och magasinering -1,1 0,6
Hotell och restaurang 3,5 3,6
Telekommunikation 12,8 57
Datakonsultverksamhet o.d. 11,6 6,3
Foretagstjanster 2,7 4,6
Kultur, néje och fritid 2,4 2,2
Total tjanstesektor 3,4 3,3

Den senaste tremanadersperioden, september till no-
vember, visade en hyfsat stark tillvixt som i sisongrensade
vdrden var 1,1 procent jamfort med perioden innan, det
vill sdga juni till augusti. Tremanadersutvecklingen var
ddrmed densamma som i oktober, men relativt mycket
hogre dn manaderna dessforinnan. Informations- och
kommunikationsféretagen, och da framfor allt datakon-
sultverksamhet och telekommunikation, var de branscher
som uppvisade den klart basta tremanadersutvecklingen.

Statistiska centralbyrdin
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Ett fatal branscher hade dock en ldgre produktion, bland
annat parti- och motorhandeln som trots en relativt kraftig
uppgang i november backade i tremanadersjamforelsen.

Hygglig utveckling i arstakt

Tjansteproduktionen var 3,4 procent hégre i november
2014 &n samma manad 2013. Det var en betydligt hogre
arstillvaxt an manaden innan, men da bor man ha i atanke
att tillvixten i oktober var relativt svag, Arstaktsutvecklingen
i november var i linje med den genomsnittliga utvecklingen
i arstakt under 2014. I likhet med tremédnadersutvecklingen
var det datakonsultverksamhet och telekommunikation
som noterade starkast tillvaxt i arstakt med 6kningar pa
13 respektive 12 procent. Parti- och motorhandeln hade en
hygglig tillvixt pa runt 5 procent for bdda branscherna. Aven
hélso- och sjukvard hade i november en god utveckling
jamfort med samma manad 2013. Endast tva branscher,
utbildningsvasendet samt transport och magasinering,
uppvisade negativ utveckling i arstakt.

Hogre produktion &n 2013

Nir statistik till och med november sammanstallts kan man
konstatera att tjansteproduktionen hade en betydligt battre
utveckling under 2014 &n 2013. Tjanstesektorns produktion
var fran januari till november 3,3 procent hogre dn samma
period aret innan, vilket dr samma utvecklingstal som i
oktober. Samtliga branscher 6kade sin produktion fram
till november och storst uppgang noterades for datakon-
sultverksamhet, telekommunikation och motorhandel med
okningar pa cirka 6 procent jamfért med samma period
2013. Lagst var tillvaxten for transport och magasinering
med en uppgang pa 0,6 procent. Alla dvriga branscher
redovisade 6kningar pa mellan 2 och 6 procent.

BYGGMARKNAD

Husbyggarna har svart att rekrytera
Byggforetagens orderstock har enligt Konjunkturbaro-
metern fortsatt att stiga de senaste tre manaderna och
bedémningen av orderstockens storlek dr mer positiv dn
normalt. Utvecklingen har varit klart starkast for hus-
byggarna, medan orderldget for anldggningsbyggarna &r
betydligt svagare an normalt. Aven byggproduktionen
har totalt sett stigit nagot och sysselsattningen har 6kat.
Sysselsattningstillvaxten ar dock helt hanforbar till hus-
byggarna och hdr har dessutom bristen pa arbetskraft 6kat
betydligt. Cirka 40 procent av husbyggarna uppger nu att
arbetskraftsbrist utgor framsta hindret for verksamheten.
Anbudspriserna har inte dndrats namnvért under perioden.
Skillnaderna mellan branscherna kvarstér &ven nar det
galler forvantningarna. Husbyggarna dr optimistiska och
raknar med fortsatt stigande orderstock, 6kat byggande och
nyrekryteringar. Foretagen inom anldggningsverksamhet ar
déremot forsiktiga i sina forvantningar och forutser ingen
forbattring av ldget de ndrmaste tre manaderna. Pa langre
sikt ar dock forvantningarna mer samstdmmiga och séaval
hus- som anldggningsbyggare raknar med att marknaden
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forbattras pa ett ars sikt.

Byggkostnader

Senaste uppgift: december 2014
Kélla: SCB:s faktorprisindex for flerbostadshus

November-december 2014 -0,1 procent

Mellan november och december 2014 gick faktorprisindex
ned med 0,1 procent. Aven entreprendrens kostnader mins-
kade med 0,1 procent. Gruppen Transporter, drivmedel och
elkraft gick ned med 1,3 procent. Stérst paverkan pa grup-
pens sdnkning hade lastbilstransporter med 1,0 procent.
Byggmaterial, Loner och Maskiner var alla ofdrdndrade.
Ombkostnader sjonk nagot.

Storst paverkan pa entreprendrens kostnader hade
gruppen Transporter, drivmedel och elkraft. Prisdkningar
kan noteras for betongvaror, travaror och snickerier. Kost-
naderna for jarn och stal, golvmaterial och &vrigt byggma-
terial sjonk ndgot. Byggherrekostnader gick ned med 0,1
procent, fraimst pa grund av sdnkta allmdnna kostnader.

Faktorprisindex for flerbostadshus

Forandring i procent

dec 14/nov 14 dec 14/dec 13

Entreprenadkostnader -0,1 11
Byggmaterial 0,0 1,1
Léner 0,0 2,4
Maskiner 0,0 0,6
Transporter, drivmedel, elkraft -1,3 -3,6
Omkostnader -0,1 1,6

Byggherrekostnader -0,1 -1,8

Total byggkostnad -0,1 0,8

December 2013-december 2014 +0,8 procent
Faktorprisindex steg med 0,8 procent mellan december
2013 och december 2014. Mellan heldret 2013 och helaret
2014 har fordandringen i rstakt varit 1,1 procent. Entrepre-
norens kostnader steg med 1,1 procent mellan december
2013 och december 2014, vilket drog upp totalindex med
1,0 procentenheter.

Byggmaterialkostnader hade totalt sett den storsta
paverkan pa entreprendrens kostnader. En del av de dkade
kostnaderna kan forklaras med att t.ex. betongvaror steg
med 1,7 procent. Néstan alla kostnader for byggmaterial
Okade utom jarn och stal samt golvmaterial som mins-
kade. Loner och Omkostnader steg med 2,4 respektive 1,6
procent. Aven Maskiner steg ndgot. Gruppen Transporter
drivmedel och elkraft sjonk med 3,6 procent, vilket framst
berodde pa att dieselolja sjonk med 10,5 procent. Bygg-
herrekostnader sjonk med 1,8 procent pa drsbasis, vilket
berodde pa att rantekostnader och allmdnna kostnader
gatt ner.
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Regionalrakenskaperna snabbas upp

I december publicerades prelimindra regionala rikenskaper
for dr 2013. Det var forsta gangen som SCB publicerade dessa
prelimindra uppgifter som innebir en betydande uppsnabbning
jamfort med de definitiva rikenskaperna som publiceras tvd dr
efter referensdret. Berdkningarna visar att Gotland och Uppsala
lin hade hagst tilloixt 2013. I Sédermanlands och Orebro lin
gick utvecklingen dt motsatt hll.

Regionala rdkenskaper dr den regionala motsvarigheten
till ett lands nationalrdkenskaper. Arbetet med att ta fram
regionala rakenskaper for svenska regioner pabdrjades
under hosten 1992 och ar 1996 publicerades for forsta
gangen uppgifter om bruttoregionprodukten (BRP). BRP &r
den regionala motsvarigheten till bruttonationalprodukten
(BNP), men till skillnad fran BNP berédknas BRP endast fran
produktionssidan och inte fran anvandningssidan. Sedan
starten har fler variabler tillkommit och idag utfors aven
sysselsattningsberdkningar, samt berdkningar av hushal-
lens disponibla inkomster och fasta bruttoinvesteringar.

Vid den senaste publiceringen i december 2014 of-
fentliggjordes ldngre tidsserier anpassade till EU:s nya
regelverk ENS2010 (Europeiska national- och regionalra-
kenskapssystemet). I samband med detta publicerades dven
prelimindra rdkenskaper for ar 2013. Det dr en betydande
uppsnabbning jamfort med de definitiva berdkningarna
som publiceras tva ar efter referensaret. Vid framstéllning
av regionala rakenskaper dr man beroende av nationalra-
kenskaper och regional statistisk och sa langt som majligt
anvands motsvarande statistikkallor som i nationalraken-
skaperna. I jamforelse med de definitiva rdkenskaperna,
som baseras pa slutgiltiga kallor, bygger de preliminara
rakenskaperna till storsta del pa ej slutliga kéllor. Da re-
gionalrdkenskaperna dr den regionala motsvarigheten till
nationalrdkenskaperna maste summan av regionernas
varden summera till rikets, och facit for de prelimindra
berdkningarna utgors av summan av fyra kvartal fran
nationalrdkenskapernas kvartalsberdkningar. Det skiljer
sig fran de definitiva berdkningarna da facit bestar av
nationalrdkenskapernas mer detaljerade arsberdkningar.
En annan skillnad &r att de prelimindra berdkningarna av
BRP endast avser varden i l6pande priser och férutom BRP
berdknas prelimindra uppgifter endast for sysselsattningen,
d.v.s. for Ionesummor och medelantalet sysselsatta.

Uppsala och Gotland hade hogst tillvaxt 2013

Den hogsta tillvaxttakten i BRP fran 2012 till 2013 hade
Uppsala och Gotlands lan med 5,1 procent, f6ljt av Stock-
holms lén och Hallands lan. Orebro lan och Sédermanlands
lan var de enda regioner som uppvisade en negativ tillvéxt
och BRP minskade med 1,7 respektive 3,1 procent. Den
genomsnittliga okningen for riket var 2,4 procent.

Bruttoregionprodukt (BRP) per ldn

Lépande priser, miljoner kronor

Lan BRP 2013 Férandring i

procent 2012/2013
09 Gotlands lan 17 642 51
03 Uppsala lan 126 886 51
01 Stockholms lan 1204 925 4,3
13 Hallands lan 97 839 42
23 Jamtlands lan 41 627 2,9
08 Kalmar lan 72 603 2,8
07 Kronobergs lan 67 061 2,4
19 Vastmanlands lan 85 486 2,2
12 Skane lan 422 038 2,1
14 Vastra Goétalands lan 613 655 2,0
06 JOonkopings lan 115 596 1,7
17 Varmlands lan 84 445 1,4
10 Blekinge lan 46 063 1,4
21 Gavleborgs lan 86 716 1,2
20 Dalarnas lan 91 616 0,7
05 Ostergétlands I&n 146 998 0,3
25 Norrbottens lan 102 252 0,2
22 Vasternorrlands lan 85170 0,1
24 Vasterbottens lan 87 564 0,0
18 Orebro lan 96 065 —1,7
04 Sédermanlands lan 81901 -3,1
99 Extra region’ 868 3,6
Sverige 3775016 2,4

1 Delar av det ekonomiska territoriet vilka inte direkt kan knytas till en region,
till exempel ambassader och konsulat.

Matt i kronor uppvisade de tre storstadslanen den
storsta okningen. BRP i Skane lan 6kade med néstan 9
miljarder kronor och iVastra Gotalands lan var ckningen
12 miljarder kronor. Stockholms ldn uppvisade den i sér-
klass storsta 6kningen och BRP vaxte med 50 miljarder
kronor, vilket innebar att lanet stod for mer an hélften av
okningen for riket som var 90 miljarder kronor. Storleken
pa BRP beror till stor del pa hur stor en region &r och de
tre storsta lanen uppvisar aterkommande hégst BRP. 2013
uppgick BRP i Stockholms lan till 1 200 miljarder, vilket
motsvarade narmare 32 procent av BNP. Lagst BRP hade
Gotlands lan, motsvarande 0,5 procent av den totala pro-
duktionen i landet. Sveriges sammanlagda BNP uppgick
ar 2013 till 3 775 miljarder kronor.

De tjansteproducerande branscherna blir allt viktigare
for den svenska ekonomin och 2013 stod de for nastan 73
procent av det totala foradlingsvardet. Handeln, foretags-
tjdnster och hélso- och sjukvard utgor en stor andel och
2013 utgjorde produktionen i dessa branscher cirka 11
procent vardera av det totala fordadlingsvardet. De svarade
ocksa for nastan halften av den vdardemadssiga 6kningen
under 2013. I Stockholms ldn visade branscherna en positiv
utveckling, men hér stod &ven finans- och forsakringsverk-
samheten ut med en god tillvéxt och bidrog i hog grad till
okningen i BRP. De varuproducerande branscherna hade
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ett svagt ar och forddlingsvardet minskade i 14 av 21
lan. I Orebro och Sédermanlands ldn minskade tillverk-
ningsindustrin matt i kronor mest av alla branscher, och
da tillverkningsindustrin star for den storsta andelen av
produktionen av varor, forklarar det den svaga utvecklingen
i regionernas BRP.

De prelimindra berdkningarna av BRP gors endast i
I6pande priser och jamforelsen over tid paverkas darfor
av bade prisférandringar och volymférandringar. Det ar
viktigt att ta i beaktning vid tolkningen av resultaten da
en prisokning hojer regionernas BRP i 16pande priser aven
om produktionen &r konstant.

Bruttoregionprodukt (BRP) per ldn
Lépande priser, miljarder kronor
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BRP per capita ar inte ett valfardsmatt

Ett vanligt satt att analysera regionernas BRP dr att stélla
dem i relation till medelbefolkningen eller till medelantalet
sysselsatta. Bade nar det géller BRP per invanare och BRP
per sysselsatt ligger Stockholms ldn nivamassigt langt
over riksgenomsnittet och klart hogre dn alla andra ldn.
BRP per invanare ar 2013 var for Stockholms lan 562 000
kronor medan riksgenomsnittet var 393 000 kronor. For-
utom Stockholms ldn uppvisade dven Norrbottens lan en
niva éver riksgenomsnittet. Ovriga 1an 1dg under och lagst
BRP per invanare hade S6dermanlands lan med 297 000
kronor. BRP per sysselsatt uppgick till 997 000 kronor i
Stockholms ldn, foljt av Norrbotten och Uppsala ldn vilka
bada hamnade Over riksgenomsnittet som var 808 000
kronor. Gotlands ldn hade lagst BRP per sysselsatt med
598 000 kronor.

BRP madter den regionala produktionen, det vill sdga
regionernas foradlingsvarden, och dr med andra ord ett
aktivitetsrelaterat matt som visar det ssmmanlagda vardet
av de producerade varorna och tjdnsterna inom en region.
BRP é&r inte ett matt pa regional valfard och paverkas bland
annat av branschstrukturen inom regionen. BRP per inva-
nare paverkas ocksa av arbetspendling och befolknings-
strukturen. Pendlare bidrar till produktionen i den region
dar de arbetar, men réknas befolkningsmassigt till den
region dar de dr folkbokférda. Inpendling paverkar darfor
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en regions BRP per invanare positivt, medan utpendling
paverkar BRP per invanare negativt.

Sodermanlands ldn har allt som oftast lagst BRP per
invanare i hela landet och en del av forklaringen &r den
betydande pendlingen fran Sodermanlands lan till Stock-
holms ldn.Vidare tenderar en region med en stor andel av
befolkningen utanfor arbetsmarknaden, t.ex. pensionérer,
arbetslosa och barn som inte férvarvsarbetar, att fa lagre
BRP per invanare dn en region dér en storre andel av
befolkningen deltar i produktionen.

BRP per sysselsatt paverkas i sin tur av branschstruktu-
ren i regionen. En region med stor andel kapitalintensiva
branscher, med hoga driftséverskott i kombination med
fa anstéllda, har vanligtvis relativt hog BRP per sysselsatt.
Norrbottens lan &r ett exempel pa en sadan region. I mot-
sats halls BRP nere i regioner med en stor andel offentlig
produktion da foradlingsvérdet i princip enbart bestar av
lonekostnader samtidigt som andelen sysselsatta &r rela-
tivt stora. En region med stor andel sysselsatta i offentliga
myndigheter eller med branscher med laga, eller rentav
negativa, driftsoverskott tenderar darmed att ha relativt
lag BRP per sysselsatt.

BRP per capita och BRP per sysselsatt 2013
Lopande priser, tusen kronor
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BRP underlag for europeiskt regionalstod

SCB rapporterar drligen rakenskapsuppgifter till Eurostat,
pa olika regionala nivaer enligt NUTS-klassifikationen'.
Dessa anvands inom Eurostat for analys av skillnaderi eko-
nomisk utveckling mellan regioner. BRP per capita uttryckt
i kopkraftspariteter &r ett viktigt underlag for fordelning av
medel ur de Europeiska regionala strukturfonderna. Inom
Sverige anvédnds regionala rakenskaper av bland annat
departement, ldnsstyrelser och kommuner, andra statliga
organ och myndigheter, privata organisationer och foretag
samt journalister och forskare.

Jenny Lidmark, Nationalrékenskaperna

1 NUTS (Nomenclature des Unités Statistiques) dr den regionala
indelning som anvinds inom EU for statistikredovisning.
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NARINGSLIV

Produktionen i naringslivet

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s produktionsindex éver néringslivet

Tobias Fagerberg

Produktionen inom naringslivet tar fart

Efter att ha utvecklats trogt sedan varen 2014 sa visade
produktionen inom néringslivet i november den basta
utvecklingen sedan i februari. Produktionen steg med hela
1 procent fran féregdende manad och nadde den hogsta
nivan sedan métningarna startade, korrigerat for sasongsef-
fekter. Samtliga delindex uppvisade positiv utveckling och
det storsta bidraget till Skningen stod tjansteproduktionen
for, medan industriproduktionen noterade en utveckling
precis over noll.

Produktionen i naringslivet
Férandring i procent

nov 14/ sep—nov 14/ nov 14/
okt 14" jun—aug 14" nov 132
Industri inkl. energi 0,1 -0,8 -3,9
Bygg 2,4 1.1 12,5
Tjanster 1,0 1,1 3,4
Totalt 1,0 0,7 2,2

1) Sasongrensat och kalenderkorrigerat
2) Kalenderkorrigerat

Positiv utveckling pa tremanadersbasis

Under perioden september—november dkade produktionen
inom néringslivet i sisongrensade tal med 0,7 procent
jamfort med ndrmast foregaende tremdnadersperiod juni—
augusti. Industrisektorn stod for den enda minskningen
med cirka 1 procent. Tjansteproduktionen, som ar den
storsta delsektorn, stod for en uppgang pa 1 procent och
bidrog darmed mest till 6kningen.

Néringslivets produktionsutveckling
Sasongrensade varden. Index 2010=100
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Ackumulerade uppgangen oférandrad

Fram till november 2014 hade néringslivets produktion
i kalenderkorrigerade tal 6kat med 2,2 procent jamfort
med motsvarande period foéregaende ar. Den ackumule-
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rade arsutvecklingen var ddrmed ofordandrad jamfort med
foregdende manad. Den storsta delen av uppgangen kom-
mer ifran tjdnsteproduktionen som 6kat med 3,4 procent.
Industriproduktionen har ddaremot gatt svagt men har
de senaste perioderna aterhdmtat sig nagot. I november
minskade den dock med fyra procent jamfort med samma
manad foregdende ar och ackumulerat under dret har den
sjunkit med 1,8 procent.

PRISER

Konsumentpriser

Senaste uppgift: december 2014
Kélla: SCB:s konsumentprisindex

Fortsatt negativ inflationstakt
Inflationstakten, det vill séga férandringen i KPI under de
senaste tolv manaderna, var —0,3 procent i december 2014,
vilket var en nedgang fran foregdende manad da den var
-0,2 procent. Till den totala nedgangen sedan december
2013 bidrog minskade rdntekostnader (11,1 procent)
med 0,5 procentenheter samt prissénkningar pa drivmedel
(-10,4 procent) som bidrog nedat med 0,4 procentenheter.
Nedgangen motverkades av héjda hyror (1,7 procent)
samt prishojningar pa livsmedel och alkoholfria drycker
(1,5 procent) som paverkade uppat med 0,2 procenten-
heter vardera.

Konsumentprisernas forandring

December 2014 Bidrag till
Férandring fran  férandring
Foregaende dec sedandec
manad 2013 2013"
Livsmedel och alkoholfria drycker 0,1 1,5 0,2
Alkoholhaltiga drycker och tobak 0,1 1,4 0,1
Klader och skor -0,2 -0,3 0,0
Boende -0,1 -1,4 -0,4
Inventarier och hushallsvaror -05 -0,8 0,0
Halso- och sjukvard -0,1 0,2 0,0
Transport 0,8 -19 -0,3
Post och telekommunikationer -03 -09 0,0
Rekreation och kultur 1,0 =01 0,0
Utbildning 0,1 23 0,0
Restauranger och logi -0,1 1,5 0,1
Div varor och tjanster 0,1 0,9 0,1
KPI totalt 0,2 -0,3 -0,3

1) Procentenheter

Positiv manadsutveckling

Efter en svag nedgang i november vande manadstakten upp
i december. Fran november till december steg KPI med 0,2
procent. Till manadsférandringen bidrog prishojningar pa
utrikes flygresor (57,3 procent) med 0,3 procentenheter och
paketresor (6,7 procent) med 0,1 procentenhet. Uppgangen
motverkades av prissinkningar pa drivmedel (-7,0 pro-
cent) som paverkade nedat med 0,2 procentenheter samt
minskade rantekostnader (=1,6 procent) som paverkade
nedat med 0,1 procentenhet.
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Inflationstakten
Procentuell férandring jamfért med motsvarande manad
foregaende ar
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Stabil underliggande inflation

Inflationstakten rensad for effekten av réntesatsforand-
ringar enligt mattet KPIF (KPI med fast rénta) var 0,5
procent i december 2014. Den underliggande inflationen
var ddrmed i stort sett ofdrdndrad jamfort med de ndrmast
foregdende ménaderna. Aven p& ménadsbasis har KPIF
varit forhallandevis stabilt pa senare tid och efter ned-
gangen i juli har manadsférdndringarna varit antingen
svagt positiva eller neutrala. Fran november till december

steg KPIF med 0,2 procent.

Konsumentprisernas utveckling
December féregaende ar = 100

index
101
100
99
98
b J FMAMJ J A S OND

Lagre inflationstakt i EU

Inflationstakten enligt det europeiskt harmoniserade
méttet HIKP var i Sverige 0,3 procent i december. Aven
i manadstakt 6kade HIKP med 0,3 procent. De senast
publicerade HIKP-talen fér EU-ldnderna avser november
2014. Inflationstakten for EU var da 0,4 procent, medan
den var 0,3 procent for euroomradet. Enligt preliminéra
uppgifter var inflationstakten i december —0,1 procent i
EU och 0,2 procent i euroomradet.
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Inflationstakten i olika lander
EU-lander och Norge enligt HIKP

procent
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Priserna i producent-, export-
och importieden

Senaste uppgift: december 2014
Kélla: SCB:s producentprisindex

Fallande oljepris sanker importprisindex
Pdimportmarknaden sjonk priserna med 2,0 procent mellan
november och december. Den bakomliggande orsaken ar
de ldgre oljepriserna. Pa exportmarknaden sjonk priserna
med 0,7 procent medan priserna pa hemmamarknaden
okade med 0,3 procent. Producentpriserna totalt, det vill
sdga hemmapriserna sammanvagt med exportpriserna,
sjonk med 0,3 procent.

Export-, import- och producentprisindex
Procentuell férandring jamfort med motsvarande manad
foregaende ar
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Priserna for inhemsk tillgang, det vill sdga producentpri-
serna pd hemmamarknaden tillsammans med importpri-
serna, sjonk med 0,9 procent fran november till december.
Jamfort med december 2013 har priserna sjunkit med 2,0
procent. Storsta bidraget till nedgdngen utgjordes av de
lagre oljepriserna. Energirelaterade varor har sjunkit med
hela 19,1 procent jamfort med december 2013 medan
konsumtionsvaror steg med 1,8 procent under samma
period. Motsvarande arstakt for investeringsvaror var en
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okning med 2,5 procent och for insatsvaror en okning
med 2,0 procent. En svagare krona motverkade ocksa
nedgéngen till viss del.

Jamfort med december forra aret har producentpriserna
totalt sjunkit med 0,1 procent. Under samma period har
priserna 6kat med 0,5 procent pa exportmarknaden och
sjunkit med 3,4 procent pa importmarknaden. Pa hemma-
marknaden har priserna sjunkit med 0,6 procent jamfort
med december forra aret.

ARBETSMARKNAD

Sysselsattning och
arbetsloshet

Senaste uppgift: december 2014
Kélla: SCB:s arbetskraftsundersékningar

Peter Beijron

Antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar var 4 763 000 i decem-
ber 2014, icke sdsongrensat, en 6kning med 83 000 jamfort
med december 2013. Antalet arbetslosa var 360 000 vilket
motsvarar en arbetsloshet pa 7,0 procent. Antalet arbetade
timmar 6kade med 1,8 procent och uppgick i genomsnitt
till 141,0 miljoner per vecka. Sdsongrensade och utjgmnade
data visar pa en fortsatt 6kning av antalet sysselsatta samt
en arbetsloshet pa 7,8 procent.

Arbetsférmedlingens arbetsmarknadsstatistik visar
pa en fortsatt minskning av inskrivna arbetslosa. I slutet
av december 2014 var 385 000 personer inskrivna som
arbetslosa, en minskning med 26 000 personer jamfort
med december 2013. Antalet nya lediga platser uppgick till
67 000, vilket &r 17 000 fler an for ett ar sedan. I december
fick 30 000 personer ett arbete, en minskning med 3 000
jamfort med samma manad foregdende ar.

Sysselséttningsgrad
Alder 15-74 &r. Sysselsatta som andel av befolkningen.
Sasongrensade och utjamnade manadsvarden
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Fortsatt 6kning av antalet sysselsatta

I december 2014 var antalet sysselsatta i aldern 15-74 ar
4 763 000, icke sdsongrensat. Det innebér en 6kning med
83 000 jamfort med samma manad forra aret. Drygt tva
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tredjedelar av 6kningen bestod av utrikes fédda. Antalet
sysselsatta mén var 2 495 000, en 6kning med 44 000. Bland
kvinnorna uppgick antalet sysselsatta till 2 269 000, en 6k-
ning med 39 000. Sysselsdttningsgraden f6r befolkningen
15-74 &r okade med 0,7 procentenheter till 65,9 procent.
Bland mannen var sysselsédttningsgraden 68,1 procent och
bland kvinnorna var den 63,6 procent.

I forhéllande till narliggande ménader visar sdson-
grensade och utjdmnade data pa en fortsatt 6kning av
antalet sysselsatta. I december uppgick antalet sysselsatta
till 4 804 000, vilket motsvarar en sysselsdttningsgrad pa
66,5 procent.

Okning av antalet anstillda
I december 2014 uppgick antalet anstallda till 4 242 000,
icke sdsongrensat. Jamfort med december 2013 &r det en
okning med 73 000. Antalet anstdllda man uppgick till
2117000, en 6kning med 38 000. Antalet anstillda kvinnor
6kade med 36 000 och uppgick till 2 126 000.

Aven sdsongrensade och utjiamnade data visar pa en
fortsatt 6kning av antalet anstéllda jamfort med de senaste
ménaderna

Okning av antalet arbetade timmar
Det totala antalet arbetade timmar i december 2014 upp-
gick i genomsnitt till 141,0 miljoner per vecka, enligt icke
sdsongrensade data. Nar hansyn tagits till skillnader i
helger och ledigheter &dr det en dkning med 1,8 procent
jamfort med december 2013.

Séasongrensade och utjdgmnade data visar pa en kning
av antalet arbetade timmar. I december 2014 uppgick antalet
arbetade timmar till i genomsnitt 146,2 miljoner per vecka.

Arbetsmarknad

Antal sysselsatta,  Antal arbetade Ant. arbetslésa

1 000-tal timmar, 10 000-tal 1 000-tal

2013 2014 2013 2014 2013 2014
jan 4578 4619 13210 12 350 421 436
feb 4597 4648 15 160 15 490 427 433
mar 4643 4701 14 870 15830 448 440
apr 4642 4698 15 090 14 500 445 445
maj 4667 4746 14 650 15 520 417 413
jun 4815 4870 14 640 14 460 484 493
jul 4905 4982 9530 9 890 382 380
aug 4766 4863 12 230 12 500 377 389
sep 4708 4809 16 010 16 360 382 371
okt 4746 4772 16 240 16 320 374 389
nov 4704 4786 15780 16 180 382 380
dec 4680 4763 13720 14 100 380 360

Uppgifterna baserar sig pa aldersindelningen i AKU, dvs. 15-74 ar, och antal
arbetsldsa inkluderar heltidsstuderande som sokt och kunnat ta arbete.

Svag minskning av arbetslésheten

I december 2014 var antalet arbetslosa i aldern 15-74 ar
360 000, icke sdsongrensat, vilket motsvarar en arbetslos-
het pa 7,0 procent. Antalet arbetslésa mén var 202 000 och
antalet arbetslosa kvinnor var 158 000. Fér médnnen var det
relativa arbetsloshetstalet 7,5 procent och for kvinnorna
6,5 procent. Bland ungdomar i aldern 15-24 ar var 110 000
arbetslosa och av dessa var 56 000 heltidsstuderande. Ande-
len arbetsldsa ungdomar var 18,6 procent av arbetskraften.
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Sasongrensade och utjgmnade data visar pa en svag
minskning av antalet och andelen arbetslésa. I december
2014 uppgick antalet arbetsldsa till 404 000, vilket mot-
svarar ett arbetsloshetstal pa 7,8 procent. Bland ungdomar
i dldern 15-24 ar var arbetsloshetstalet 22,5 procent i
december 2014.

Relativ arbetsloshet
Alder 15-74 &r. Inkl. heltidsstuderande som sdkt arbete.
Sasongrensade och utjgmnade manadsvarden

procent
0

>

0

2010 2011 2012 2013 2014

Minskning av antalet inskrivna arbetslésa

Antalet inskrivna arbetslosa, som utgors av de Sppet ar-
betslosa och stkande i program med aktivitetsstod, upp-
gick i slutet av december 2014 till 385 000. Jamfort med
foregaende ar dr det en minskning med 26 000 personer.
Bland de inskrivna arbetsldsa var 203 000 ppet arbetsldsa
och 182 000 personer deltog i program med aktivitetsstod.
Antalet nya lediga platser som anmaéldes till landets arbets-
formedlingar var 67 000, vilket ar 17 000 fler 4n motsvarande
ménad foregdende dr. Under december 2014 fick 30 000
personer ett arbete vilket dr 3 000 farre dn december 2013.
Antalet varslade uppgick till 2 500, en minskning med 800
jamfort med december 2013.

Arbetskraftskostnader & loner

Senaste uppgift: november 2014
Kélla: SCB:s arbetsmarknadsstatistik

Den prelimindra genomsnittliga timlénen for arbetare var
under november 2014 157,60 kronor exklusive overtidstil-
lagg och 159,40 kronor inklusive 6vertidstilligg, vilket &r
en 6kning med 2,4 respektive 2,5 procent jamfort med
november 2013. Under november 2014 var den preliminara
genomsnittliga manadslonen for tjdnstemdn 36 470 kronor
exklusive rorliga tillagg och 37 260 kronor inklusive rorliga
tillagg, vilket dr en 6kning med 2,7 respektive 2,6 procent
jamfort med jamfort med november 2013.
Arbetskostnaden for en arbetare inom utvinning av
mineral och tillverkningsindustrin har fér november 2014
berdknats till 276,43 kronor per timme, vilket ger ett ar-
betskostnadsindex pa 117,0 en forandring med 2,1 procent
jamfort med november 2013. Arbetskostnaden for en
arbetare inom den privata sektorn totalt har for november
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2014 beradknats till 257,78 kronor per timme och {or tjans-
temdn inom den privata sektorn till 56 027 kr per manad.
Detta ger ett arbetskostnadsindex for arbetare pa 115,5
en 0kning med 2,7 procent jamfort med november 2013.
Motsvarande index for tjanstemdn blir 118,2 en dkning
med 3,2 procent jamfort med november 2013.

Loneutveckling inom den privata sektorn
Procentuell forandring fran motsvarande manad féregaende ar
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Schweizerfrancen slapptes fri

Den schweiziska centralbanken (SNB) tog marknaden pa
sdngen ndr den i mitten av manaden meddelade att det
tidigare valutagolvet overges. Beskedet foljdes av kraftiga
valutardrelser och SEK/CHF har stigit med 13 procent
sedan beslutet. SNB:s agerande foljer av beddmningen att
det ekonomiska ldget i Europa borjar stabiliseras och att
styrrdntan i ett sadant lage ar tillrdcklig for att styra pen-
ningpolitiken. Det plotsliga beskedet fran SNB minskar
fortroendet for centralbanker dverlag vilket riskerar att 6ka
volatiliteten pa de finansiella marknaderna i allménhet och
valutamarknaden i synnerhet.

Valutakursindex for kronan
Manadsgenomsnitt

TCW-index 1992-11-18=100
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Kalla: Riksbanken

Som vintat meddelade ECBs Mario Draghi att banken
lanserar ett stodkopsprogram likt det vi sett FED genomftra

201 2012 2013 2014 2015
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de senaste aren. Programmet innebar kép av privata och
offentliga skuldpapper for 60 miljarder euro i manaden
och véntas paga till september 2016. Férhoppningen &r
att stodkdpen skall bidra till en expanderad kreditgivning
i eurozonen med Okade investeringar, inflation och till-
vaxt som foljd. Beskedet brot den senaste tidens trend av
kronférsvagning gentemot euron och i slutet av mdnaden
syns en dterhamtning med 1,5 procent jamfort med arets
bérjan. SEK/EUR handlades i slutet av manaden till 9,38.
Aven de langa Euro-marknadsrintorna paverkades av
beskedet och f6ll med ndrmare 20 punkter under januari.

Valutakurser

Svenska kronor i forhallande till dollar och euro.
Manadsgenomsnitt
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Danmark kdmpar mot kronfoérstarkning
Ocksa Danmark har tagit till extraordindra penningmark-
nadspolitiska atgarder for att férsvara den fasta vixelkursen
gentemot euron. Efter ett antal rantesankningar och va-
lutainterventioner meddelande Danmarks Nationalbank,
efter borsens stangning pd manadens sista dag, att de bett
finansdepartementet att tillsvidare stélla in alla nyemis-
sioner av statsobligationer. Malsdttningen ar att pressa
upp priset pa dansk statsskuld och ddrmed fa ldgre rantor
relativt euroomradet.

Langa réntor

10-&riga statsobligationer
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Kaélla: Riksbanken
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Pa andra sidan atlanten star FED infor fragan om nér
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den amerikanska styrrantan skall héjas. Manadens rantebe-
sked gav inte mycket ny information och centralbanken star
fortsatt fast vid att vara “talmodig”i vantan pa ekonomins
utveckling. En trolig utveckling dr dock att den starkare
arbetsmarknaden balanseras av sjunkande energipriser
och ddrmed utebliven inflation. Med fortsatt nollrdnta som
foljd &ven en tid framover. Dollarn fortsatter att starkas och
noterade under manaden femadrshogsta. I slutet av mana-
den var SEK/USD-kursen 8,30. Den svenska rantekurvan
planade ut nér de ldnga svenska rantorna under manaden
foll med 16 punkter. Svensk tiodrig statsskuld handlas till
historiskt laga 0,61 procent.

Stark utveckling pa europeiska borser

Det har varit en diger rapportmanad pa Stockholmsbdrsen
med manga rapporter som kommit in battre 4n vantat och
med besked om 6kade utdelningar. Flera storre bolag inom
verkstadsindustrin har overraskat positivt pd marknaden.
Till den positiva stimning bidrog dven ECB:s besked om
kvantitativa lattnader som dragit upp de flesta stora bor-
serna inom euro-omradet. Affarsvarldens generalindex
stingde mdnaden 7,1 procent hogre jamfort arsskiftet.

Aktiekurserna
Stockholmsbdrsens generalindex, manadsgenomsnitt
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DAX-index i Frankfurt noterade all-time high med rage
pa beskeden fran ECB.Vid manadens utgang hade index
gatt upp med 9,1 procent. Ocksa i Paris var stamningen hog
och CAC40 steg med 7 procent. I det skuldtyngda Grekland
fortsatte borsen att kraftigt backa for andra manaden i rad.

I USA har borserna mest gatt i sidled sedan november.
Rapporterna fran bérsbolagen har mottagits relativt ljumt,
ett viktigt undantag var dock Apple som noterade sitt
starkaste kvartal ndgonsin. Aven dollarforstirkningen har
héllit borserna i schack. Nasdaq hade vid médnadens utgang
gatt ned med 2,1 procent och Dow Jones med 3,7 procent

Borsen i Shanghai svajade till rejdlt under januari och
foll pa beskedet att myndigheter hindrat ett par méaklare
att Oppna nya konton som skulle ge 4n mer havstang med
lanade pengar in i aktiemarknaden. Sammantaget slutade
manaden pa —0,7 procent i Shanghai.

Andreas Hornqgvist och Jon Smedsaas,
Finansmarknadsstatistik
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Konjunkturindikatorer for nagra lander och -omraden
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Kalla: OECD utom fér Brasiliens industriproduktion dar kalla ar IBGE

USA ér ett av fa lander dar aterhdmtningen nu har kom-
mit in pa fastare mark. De tvd senaste kvartalen har BNP
okat med Gver en procent sdsongrensat och jamfort med
foregdende period. Aven industriproduktionen visar en
hyfsad utveckling dven om de senaste manaderna har
varit svingiga med en marginell nedgang i oktober. Den
ledande indikatorn bekraftar att en stabil aterhdmtning &r
inledd. Indikatorn har legat over det langsiktiga genom-
snittet de tva senaste aren vilket tyder pa en snabbare
tillvaxt 4n normalt.

Tillvaxten i Kanada har varit hyfsad sedan borjan av 2013
da utvecklingen stegrades tydligt. BNP-utvecklingen har
varit ndgot jamnare dn i USA och tredje kvartalet steg BNP
i kvartalstakt med 0,7 procent. Aven industriproduktionen
har utvecklats férhallandevis vél, om dn ojamnt, de senaste
manaderna. Till och med oktober hade produktionen under
2014 okat med 3,5 procent. Den ledande indikatorn tyder
pa att den kanadensiska ekonomin &r pa vdgin i en nagot
gynnsammare tillvixtfas och har de senaste manaderna
legat strax over det historiska genomsnittet.

Den tidigare sa starka brasilianska ekonomin har haft
en negativ BNP-utveckling tre av de fem senaste kvartalen
sdsongrensat och jamfort med kvartalet innan. Trots en viss
ljusning under hosten har industriproduktionen fallit det
senaste dryga dret och i november minskade produktio-
nen med 0,7 procent jamfort med manaden innan. Den
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ledande indikatorn visar att tillvéxten har varit svagare
dn normalt under ett och ett halvt ar och den pekar pa en
fortsatt svag tillvaxt.

De senaste kvartalen har tillviaxten i Mexiko dampats.
For 2013 och 2014 har den genomsnittliga tillvéxttakten
halverats jamfort med perioden 2010-2012. Tredje kvartalet
Okade BNP med 0,5 procent sdsongrensat och jamfort med
kvartalet innan. For industriproduktionen maérks ocksa
en viss ddmpning i utvecklingen de senaste manaderna
dven om produktionen steg 0,3 procent i oktober jamfort
med mdnaden innan. Den ledande indikatorn tyder dock
pa att ddmpningen ér tillfallig. Indikatorn har stigit sedan
april och ligger sedan i september Gver det historiska
genomsnittet vilket talar for att tillvaxten framgent blir
starkare dn normalt.

BNP-utvecklingen i Chile har mattats av sedan mitten
av 2013 och tillvixten dr nu betydligt mattligare 4n under
perioden 2010-2012. Tredje kvartalet 6kade BNP med 0,4
procent fran kvartalet innan. Industriproduktionen visar
ocksa pa en avstannad aktivitet och har sedan borjan av
2013 statt och stampat. Den ledande indikatorn visar
samma tendens — den har fallit sedan varen 2014 och
redan dd pekade den pa en svagare tillvixt dn normalt.
Indikatorn har dock borja plana ut vilket indikerar borjan
till en vandning
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Detaljhandeln

Detaljhandelns forsdljningsvolym inom EU har fortsatt
sin langsamma uppgang sedan slutet av 2012. De senaste
madnaderna har linder som Tyskland och Frankrike gjort
Italien séllskap med en forsdljningsvolym som star och
stampar. Detta har hallit tillbaka den totala detaljhandeln.
For Finland har férsaljningsvolymen till och med minskat
pa senare tid och jamfort med i april ligger nivan drygt 3
procent lagre. Det dr istédllet fraimst EU-ldnderna utanfor
euroomradet som de senaste manaderna har bidragit till
att detaljhandeln inom EU dnda har stigit.

I Storbritannien, som tycks ha kommit gang pa bred
front, starktes detaljhandeln klart i oktober och november
och jamfort med september ligger forsdljningsvolymen nu
néra 3 procent hogre. Detta f6ljde dock pd en svagare ut-
veckling manaderna innan. Norge hor till de Iander som har
statt emot den ekonomiska oron bast under senare ar, men
en dampning i detalj-
handeln har markts av
sedan mitten av 2012.
Detaljhandeln i USA
har dock haft den sta-
bilaste utvecklingen
de senaste aren. Det
ar dock vart att notera
att sedan forsta halvan
av 2013 har detaljhan-
delen i Sverige utveck-
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Internationella ekonomiska indikatorer

Detaljhandel

Avser Index Forandr. fran  Forandr. fran
manad 2010=100  féregaende motsv man
manad, % foreg ar, %
EU okt 99,9 0,7 21
Danmark nov 96,4 0,7 21
Finland nov 100,1 -2,0 -2,2
Italien okt 93,0 0,1 04
Spanien nov 83,6 1,1 1,7
Storbritannien nov 110,4 1,8 7,0
Sverige nov 112,4 0,6 4,3
Tyskland okt 102,7 1,6 2,2
Norge okt 110,6 0,6 2,7
USA okt 113,8 0,4 24
Japan okt 100,7 -1,1 -1,3
OECD okt 107,0 0,3 1,9
Kalla: OECD

EU-barometern

Barometerindikatorn fér EU och euroomradet har stabi-
liserats efter nedgangen som inleddes varen 2014. Sedan
september har indikatorn stigit svagt men stadigt. Bedom-
ningen i december var oférandrad jamfort med i november,
men i januari steg indikatorn med 0,5 enheter f6r EU och
med 0,6 enheter fér euroomradet. Liget bedoms som nagot
battre i EU @n i euroomréadet. Det ar tydligt att landerna
utanfor euroomradet dr mer optimistiska an eurolan-
derna (undantaget Danmark och Polen). Men den tydliga
skillnaden mellan de bada omradena forklaras fraimst av
Storbritannien. Dar marktes en snabb forbattring i mitten
av 2013 och i samband med det tilltog skillnaden mellan
EU och euroomradet betydligt och har bestatt sedan dess.
Sett till de tva senaste méanadsutfallen har indikatorn for
Sverige i stort utvecklats i linje med 6vriga EU. Noterbart
ar det kraftiga fallet i Grekland de tvd senaste manaderna.

‘ Danmark | Finland Storbr. Sverige | Tyskland USA EUY OECD
BNP2

Forandr. foreg. kv. % 0,4 0,2 0,8 0,4 0,1 1,2 0,3 0,6
Forandr. 4 kv. % 0,5 —2,6 5,0 2,4 2,0 7,9 1,0 4,6
Industriproduktion®

Forandr. féreg. man. % 21 0,2 -0,1 0,6 0,2 -0,1 0,1 -0,1
Forandr. 12 man. % -2,8 -1,2 1,1 0,4 1,5 4,0 0,8 2,2
KPI4

Forandr. féreg. man. % -0,3 -0,1 0,0 0,3 0,1 -0,5 -0,1 -0,3
Forandr. 12 man. % 0,1 0,6 0,5 0,3 0,1 1,3 -0,1 1,5
Arbetsloshet® % 6,4 8,9 5,9 7.8 5,0 5,8 10,0 7,2
Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,0 0,0 0,0 -0,3 0,0 0,0 -0,1 0,0
Forandr. 12 manad | procentenheter -0,4 0,6 -1,5 -0,2 -0,1 -1,2 -0,7 -0,5
Kort ranta® % 0,30 0,08 0,56 0,27 0,08 0,23 0,08

Forandr. féreg. man. | procentenheter 0,00 0,00 0,00 -0,13 0,00 0,00 0,00

Foérandr. 12 manader| procentenheter 0,05 -0,14 0,04 -0,89 -0,14 -0,01 -0,14

Lang réanta” % 0,93 0,89 1,52 1,01 0,59 2,20 1,35

Forandr. féreg. man. | procentenheter | —0,10 -0,01 -0,20 -0,13 -0,13 -0,12 -0,19

Foérandr. 12 manader| procentenheter | —0,96 -1,14 -0,98 -1,38 -1,21 -0,69 -1,62 .
1) EU28 men for kort och lang ranta avses euroomradet  2) Tredje kvartalet  3) Oktober ~ 4) Harmoniserat konsumentprisindex (HIKP) for EU-landerna. OECD och USA november, vriga december
5) Storbritannien september, dvriga november  6) Korta rantor avser 3-manaders interbankrantor enligt statistik fran Eurostat. November ~ 7) December

Kalla: OECD, Eurostat
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Danmark langsamt pa vag tillbaka

Danmark drabbades, precis som Sverige, hart av finans-
krisen 2008-2009 och BNP rasade ungefar lika mycket
som héar. Medan var ekonomi aterhamtades snabbt sa har
Danmark upplevt en langvarig och djup lagkonjunktur.
Utvecklingen efter finanskrisen har till och med varit
sdamre dn i euroomradet och huvudforklaringen till det ar
att Danmark inte bara drabbades av finanskrisen och den
efterféljande eurokrisen, utan dven av en fastighetskris.
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Under 00-talet byggdes en bostadsbubbla upp och nér
den sprack sa sjonk bostadspriserna kraftigt. De danska
hushaéllen ar bland de mest skuldsatta i varlden och bo-
stadsprisernas nedgang bidrog till att konsumentfortro-
endet rasade och hushallskonsumtionen sjonk kraftigt.
Arbetsmarknaden forsvagades ocksa med 6kad arbetslos-
het och ldgre sysselsdttning. Arbetslosheten borjade vis-
serligen sjunka tillbaka i mitten av 2012 men det berodde
huvudsakligen pa att arbetskraftsdeltagandet minskade.

Sysselsatta av befolkningen 15-74 ar
Procent, sdsongrensat
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Kélla: Danmarks statistik och SCB

Direkt efter finanskrisen 6kade Danmarks BNP men
bara cirka hélften av fallet atertogs. 2011 stagnerade sedan
tillvixten och vid mitten av aret borjade BNP aterigen att
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sjunka. Den nya recessionen blev langvarig och vandningen
kom forst andra halvaret 2013. Sedan dess har ekonomin
véxt oavbrutet och det verkar som att man édntligen lyckats
ta sig ur krisen. Tillvaxttakten &r dock dn sa lange mattlig och
BNP ligger fortfarande en bra bit under nivan fére krisen.
Aven arbetsmarknaden har stérkts; arbetslosheten har
fortsatt att sjunka och under 2014 vande sysselsdttnings-
graden upp efter sex dr av nedgang. De senaste dren har
ocksa en aterhdmtning av bostadspriserna skett, framfor
allt for lagenheter ddr uppgangen varit pataglig.

Nagot battre tillvaxt vantas 2015
De flesta analytikerna forvantar sig att Danmarks ekonomi
fortsatter att aterhdmtas under 2015. Pa sistone har dock
nya orosmoln dykt upp som gjort att riskerna pa nedatsidan
oOkat. Efter att i borjan av fjolaret ha legat en bra bit ver
det historiska genomsnittet sjonk Danmarks barometerin-
dikator tillbaka rejalt under 2014 pa grund av ett kraftigt
forsamrat fortroende inom industrin, och lag i slutet av aret
aterigen under 100-strecket. Ett annat bekymmer ar att
den danska kronan varit utsatt for ett apprecieringstryck.
ECB:s aggressiva stimulansplaner samt den Schweiziska
centralbankens slopande av valutakursgolvet har utmanat
Danmarks fasta véaxelkurs mot euron. For att motverka en
kronforstarkning sankte Danmarks Nationalbank (DNB)
nyligen inlaningsrantan tva ganger pa en vecka.

Danmarks barometerindikator

Index, historiskt genomsnitt=100, sédsongrensat
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Oron inom industrin har dnnu inte spritt sig vidare
till varken andra naringslivssektorer eller hushéllen och
finansmarknaden verkar fortfarande ha fortroende for
DNB:s fastkurspolitik. Konsumentfortroendet ligger fortsatt
pa en hog nivd och hushallens optimism forutspas tillsam-
mans med stigande bostadspriser och 6kande sysselsétt-
ning leda till hogre konsumtion. Konsumtionstillvixten
tros dock bli relativt ddmpad och da varken exporten eller
investeringarna véntas ta fart sa ser BNP-tillvédxten ut att
bli férhallandevis svag dven 2015.
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SVENSKA EKONOMISKA INDIKATORER

Forandring i procent fran

Enhet Basar Senaste foreg. manad/ samma manad/
uppgift period period foreg. ar
Ekonomi, allméant
BNP volym 2010=100 3 kv 106,2 " 03 " 2,1
Fast bruttoinvestering volym 2010=100 3 kv 11,3 " 1,1 " 4,0
Hushallens konsumtion volym 2010=100 3 kv 1076 v 0,0 " 24
Tjansteproduktion volym 2010=100 nov 113,8 " 1,0 3,4
Lagenheter, paborjade, nya 1 000-tal 3 kv 7,9 30
1-3 kv 25,9 23
Industri
Produktion volym 2010=100 nov 96,8 0o " -5
jan—nov 92,7 -2
Omsattning volym 2010=100 nov 99,0 10 -2
jan—nov 94,8 -2
Orderingang volym 2010=100 nov 92,5 -1 " 1
jan—nov 92,1 -3
Kapacitetsutnyttjiande % 3 kv 88,7 " -0,2 " 1,5 12
Investeringar mdr kr 3 kv 35,7 1
1-3 kv 11,7 0
Utrikeshandel
Varuexport mdr kr dec 91,2 o " 5)
jan—dec  1126,9 3
Varuimport mdr kr dec 90,8 -1 " 4
jan—dec 1 105,8 6
Handelsnetto mdr kr dec 0,4
jan—dec 21,1
Bytesbalans mdr kr 3 kv 61,7
1-3 kv 178,4
Konsumtion
Detaljhandelns forsaljning volym 2010=100 dec 11,6 P -06 " 3,4
jan—dec 3,8
Hushallens konsumtionsindikator volym 2010=100 nov 108,6 " 06 " 25
jan—nov 2,5
Personbilsregistreringar, nya st jan 21299 10 )
Consumer Confidence Indicator ¥ medelv=100 jan 986 4 99,3 4 102,3 4
Priser
Konsumentprisindex 1980=100 dec 314,1 0,2 -0,3
Konsumentprisindex, fast ranta 1987=100 dec 203,0 0,2 0,5
Producentprisindex 2005=100 dec 114,0 -0,3 -0,1
Exportprisindex 2005=100 dec 108,6 -0,7 0,5
Importprisindex 2005=100 dec 108,0 -2,0 -3,4
Prisindex for inhemsk tillgang 2005=100 dec 113,9 -0,9 -2,0
Hemmamarknadsprisindex 2005=100 dec 120,0 0,3 -0,6
Arbetsmarknad, I6ner
Sysselsatta 15-74 ar 1 000-tal dec 4763 1,8
Arbetslosa 15-74 ar 1 000-tal dec 360 -5,3
darav heltidsstuderande 1 000-tal dec 119 21
Arbetade timmar 10 000-tal dec 14 100 2,8
Lediga platser, nyanmalda 1 000-tal dec 67 34,0
Arbetskostnadsindex, industriarbetare 2008 jan=100 nov 117,0 21
Timlon, industriarbetare kr nov 168,4 2,1
Finansmarknad
Utlaning till hushall ® mdr kr dec 3067 6,1
Utlaning till icke-finansiella foretag ® mdr kr dec 1945 4,3
Lang ranta, 10-ariga statsobligationer % jan 0,78 -0,16 2 -1,59 2
Kort rénta, 3-man statsskuldvaxlar % jan 0,11 -0,09 2 -0,62 2
Statsskuldens manadsférandring mdr kr dec 103,7
Valutakurs, TCW-index 18 nov 1992=100 30 jan 130,4 1,1 9,9

1) Sasongrensade tal 2) Procentenheter

3) Hushallens syn pa den egna och den svenska ekonomin

4) Index for resp period

5) Fran monetara finansinstitut
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